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 �����������
�������!"#$-�'#E�$�%��#�#-�#���(��
�))���3���
��� �� �+������������� �� ��� .-������.��!��+�.�����������.
������� �������������.���������������
���������%�����&�'��
�����

���� ��� �������-� #
��$�%�� #�E-� 
�'� (����)�� �5�� ���@� ��
������ � ���� �!����� ��������.� ���� � �.�1������ 6�.!������ ��
��.����.������� ����!�+�� ��������� �� �.����!�������������
�+�.������+� ������� �������������(�������������)���-���'
,�'.�#��-�#�
�(������ ������)���3������� ������������������
�+�.����� ��� �� �����-� ��@��!� ����� �������� �����+� � ��� ���
 ��� .���� ���.�� ������ ����������!���������*(���������������(
���)����+�����)	
���������-� ��#�,��.���E-� ��'� (������ �
����)�

5�� ���.� ����� ���� ����������� ��� .�������� ��� .���
3�������� ����������������� ����.��������������������.������ 
���G ����.�G �������1� ����*�����������G��� �.�.������������
���������� ��!-���������� ��� .��+�.�������������������������
B��1�������������������1� �������� �����������������.�1�
������.������ �����������������.���������� �� ��� ���+����
����.� .��������� � 5����� ���� ����1� �� ���� ��+�� 1���
� �.�1��-����������������������-�������.���������� ����������
���� ��� �� �� ����� ������� ��.� �������� ����� ��� �� �� �
���� ������������+����1�����������,������
+����-���'�,�'.������
(L:�� �� ���1� � ��� �����-� ��� ��� ��+�� �+� �� ��.� .������� ��
�� ����-� ���.��!� (�� � �������)� ����� ������� ����� ��� ��.
�����������16�������� ����.�����������!��� ����������.������
 ��� .��")>���������
��
�������-����'�����&	�������-������5I
�
�E'�����M��(��C��:���-�0�!�����E-�����)�(������!� ����� ���
L�� �� ����!������ ����� ���� � �������� �� �+����1��� �� �� �� ��� ���
��1��������� �+�.�����")>� 
�,��*�������� ��������� ��� ���(� ��
&�����-����,��%�����.���
-�����(��C�:��������)�(L0����1� 
���.��� ������� �����+�����.����������!��� ���N�.������ �����
����N���� � �� ������������� ���  ���� ��� ���� ��+��� ��� ��1��������
�+�.�����")�� � :�� ���� �+���-� ���  ���!��N�� ����� ����� ��� ��
�������  ��@�� .��� ��� ���� ���������� ���� ���� ����������
��1����������+�.������������� �����.������1��������� �� ���-���
���������� �������!�+� ������� ����� �������������� �������
 �!��������������� ������������ �������� �����������������L��
���� 1����� ��� ���� ��+� ��������� �������� ���  �.��� � �/�����
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� .� ������������������"��$�������!�,�.����(-�#���$�%����'-����
(���')�� � 5�� �-� ��� �� �-� ���� � .� � ���� ���� L.� ���� ��.
����.����"� ������� ��� .�����!� 3�������� ��� �� �������� ��
����� ���������� -����� ����������������3�������� �����L.��	
��	.��� 1�������-"� ����� ��� �� �����.� ���� ���� � �� ���	�����
������!������������ ��������������!��!���������� .� �� ����
/���0���� ��� &�����+	�����-� 
E
� $�%�� ���-� ���	��� (����)�
01����������+�.������������� .� ������������������.�.����1�
����� � ��� ����� ��.����-����������.�����������2%��� .� ���
?�����
-�����-�������.��.���������� .� ���.� �%�������''��

$�.� � #�� $�%���� &� ''�(�)(�)(*)-� �� .�������� ��� .���� �
 �/������������� ����L�� �������� �������� +��������������������
1������ ����!���.������ ��.�1����1����������+�.�������������.
������ ������ ��� .�"��#��$�%����&�''�(�)(�)(*)(���)���3���3�� .
�� ����������1�� +�.������L��������''�(�)(�)�O�����.���1� ���
���� ������ 1������� ���� ��������!� ����� P� ��� ����������
����������� ����! ���������� ������ ���������� �� +���� ��.� ��
��������� ��1��������� ������ ���� ��� �+� � �����!� ��� ���� ���"
1
���������������
�������2����'�)�����'�$��-�����,�'.�#E'-
#E��('.��� ������)�(3	����'���,������
+��������1
�������
��

��4��������
���-���'�,�'.��-��'�(������ ������))�

4��� ���� �����+��������.�.����������L��1����������+�.����"
����.� .������������''���������� �.������������.� .��������.
1��������� ����� � �+��������!����������������������	��������
���������,�����1(�����$�(-�����,�'.�#�E-�#�'	�#�(�.��� �
����)>�1
�������������-�����,�'.����#E�	E�>����5��*�������
�������*�����������
�2����'�$��-�����,�'.�'E�-�'�'	�#�(#��
�� ������)>���'������������(�������������-���#�,�'.����-����
(������ ������)���3�����!������+������� �� ��������������������-
�����!������LQ�R����� ���-�O��1����������+�.�������������.���
����� ������ ��� .���������� �.������������.� .����.��� �6�.�����
 �+������� �!����� ��������"� �8�7��������7���������E#	#
�
(����)�

%�1��������� �+�.����� ��� L�����  ���+���� �+�.����� ��� �
 ������1��� ���.� ��!��� ������� ��� �.�/����� ��� ����� �� ���
�����������"� �����	���� ��������-� ���� ,�'.� ��� #�#� (3	����'
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���������������� ���6�����+�� ����������� ��������� �����������
������� �������������������� ���,� �������������!� ������-
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4��%�����1� ��
-�����-�3�������� ���������.��������2�1���
%� +������������������=�����@��(L2%�")��� ����� �����������
2�1�������+����������.������������������� �������������������
�� ������ ������������������� ���� � ��� �� �� � ������-
=�����@����3���� �����.�������� ��������� �(L����B��1������")
�������� � ���� ���������16�������������N����!�� ����� ����.����
 �/�� �������� � 3��� ����� ��� ���+���� ���.�.-� ����!�� ���
� �.�����������.���������!�1������.�����������.6������ ��.���
�! ������ �����3���������������!�.�+������������������������.�
��� ����  ��.� ��������� ��� ��� � ���!��� �������  ���.�����-� ���
������.��� ������������������.������� ��������������5�����
�����������.������������������� ������ ������������1� ��.	���
���!��� �������  ���.����-� �� �� .� ���������!� ���� ��� ����+�
������1����� ��� +� ���!� ������� ��� .�� ���� -� �� ����� 1����
� ���.������������ �.���������.���  ���.�.�1�� �� �����.
.�1 ��-� ��.� ���� ���!��� �������  �������������G ����.�G ��
C����.�����1� ����3�������1� �����������1���������! �.�
������� ��.���.���� ����������#��������� �������� �����.�����
�� ��������� �

3�������� ��� �.�������.� ���� B��1�� ����� � ��� ����.
����� ������� ��.� �� ������� ���.����!� � �! ���� � $���!
����� ������������!������ ��!��-������ ����� ��.��� ����.
��+��������1������������������������� �������������.�� �+�.�
�.�/������������ ���+� �!���������������������3�������� ��
����������������.�������.���+��������1���������1������� �.���� .�.
��� ���������1�������������� �����+����1�����3�������� ��
.��� ����.-� 1���.� ��� �� ��� � ��.����!-� ��+����!������ ��.
!��! ���������� ������-����������������� �������!��� ��������
����.� ���� 1�� ��� �� ������ � :�� ���� ���-� 3�������� ����
��+����!���������������B��1�������������.�.������������ ��������
�������������.�� �+�.������1������!����/���������.���+� �!�
�� � ���� � ��� ������ ���� ���� ����� �������� �� �����
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������ ����������.���� �-�C����.���.�G� ��*��.�

0�� �� �� ��� ���� 2%�� ������������ � �����-� 3�������� ��
 ����+�.��� ������ �������,�.� ���0+�������0.������ �����
��.�����=�����@��0� �� ��S����!���������������1���.�������
B��1�� %����� � 0..���������-� 3�������� ��� �����.�.������ ���
������������ �� !������������  ��� �-� �� 2����� �� � ������!����
�� +��-������.��� +��-������������-���.���������.���!���� ��!
��������������� ��������� ���.���������.�������

4�� 4���1� � �-� ����-� G �� ��.� G ��� C����.� ����1� �
���� ��.�2%�������������16����.������������� �������������
B��1��%���-�1����!����� ��������������L�������.��!� ��� ��
1���!�������.������� ���+���������.�� ����������� -"���.
L.�� ���������� �� ��� ���+�����"��(?��0�����)���2%��! ����.
��������1� ����������� +����������������������������� ������

4��G� ����-�����-�����G��� ����4��+��8����� �������������
����������������1���.��������������� ��������/���������������.
��� ���� � ��� �� � � ��� +������ �� ������� � 8��� ����� � .�.� ���
�.�������������� ������ ��������������������������������� ���-��� 
.�.�����G��� ��������������� +����� ��������@��������������
����������������������������� ��!>���������� ������������ �.���.
������+�.��������������� ��!�

4�� 0� ��� �-� ����-� 2%�� ���.����.� �� ��1���� ��� ��!� ��
3�������� ����� ������������� � 3�������� ��� � ������.
����������1�� ��  ���� ������� ����������� ��.� ��� ��!���� -����
���@���1�����������.��� ���������� �������������� ��-������ �����
1������������B��1�����������������.-���.������.������1���.���
���� ���+����!���������.����� ��������������!��� �������'EE
���� � ���� �� ����-� ��� �� �� �� ��� ���� � ������ �+����1��� ��
� �+�.������ �/�� �.���+� �!����3�������� ����������� �.���.
��G���C����:��� �������%������ ��� �.�1������=�����@��%����
���� ��2 ��� +��������������������.������ ���.���������
��������4��+��8�������� ��������������.�������������������.�
���4��+��8����� �������B��1������-���+� ����������������C����.
����1� ������������������������������������������������������
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(���� �� �� ����)� (���.��!� ����� ������ �� .���!��� � �� ���
� �������� ���  �� �����+��  ������ 1��� ����� L����������� ��� ���
���� �"����� �������+����.�.�����!������ ����� ���������� ���
� !�����)�

*����������������.�����������.��� ������� ��� ��� �������.
���������4%���������	�'�.��� ���������.���������.���������
��.� ��� ��� �����+��� ��� � 6� ��.��������+� � ����������-���
���� ����������������

����

5�� �� �� �������������� ��� ������ ����� ����.��� ���� ��� �
����  ������.��� ����.������2%����.��������������������� ��.
1����1����������+�.�����

5��������� ����������������������� ���� !�����������2%���
� .� ����?�����
-�����-�.�.������������������L,�����0�����-"���
 �/�� �.�1��#��$�%����&�''�(�)(�)(*)(+)-������������� ��.�1�
���� ���!��!�� ��� ���� � .� �� � 3��� � .� � ������� ����� LQ�R��
����������� �� �� �� ���.�� ����� ���� ��1���� ���+�������� ��.
���������� ��������� +�.�1��! �����!�������� ���������"� �(?��0�
�E�)�� �5�� ���.�������!� ��� ����� ���!��!����!�����!� ����� ���
� .� ����������� ������>� ���� -����������������� �����������������
� .� ������.������������� ������������1���.��������� ���5��������
� .� � ������� �� ��� � ����� LQ�R�� ��� � .� �.� ����� 3�������� ��
�����.� ��������� ����� ����� ��.� ���@� ���� � ���������� �� � ���
B��1�� ����-"� ��� ���.�  �������� ��� ���� ���� ��� ���� �� .
L��������"����1������ �����+�������!�����������1�+��/����.
���!��!����.����� �/�� �����������3�������� ���L���@����� 
����������"� � 
��� � 3��� � .� � ��������� ��� ���!��!�� �����
��.������������2%���������� ��� ��� ��+�.���������������B��1�
����� � � ����� ���� � .� � ����� 1��  ������.� ��� ���� � ������ � �
���������1�����$�.� ��������!����-����L�!����������������1�
�������+�������������������!�.�.��������������������������������
�!���������� ��@�� ��� ���� �����"� � 
� ?�� %����-�B��G�������-�*�
G�N����-���
������������"�,-�&�#��E'����#�	#��(����)���L3��
�����1����������� ��� �� ����.��!����������!��������.��� ����
���������.���� ���������.�������-������ �+���-� ��.� ����
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��.� ���6� ��.������)>�����������
���
���������&������-���#
,��.��'�#-��'�E�(������ �����E)�(������.��!������������.� ��
.��� ������� ���� ��L����������1��"����.���.��!�L �������������
�������������")�

5�� ����� �� � ���� ��@�� ��� ��������� ��������� ����� ���
����������� ������������������������������4%���������	�'
�� �� ����.� ��� ��� ��� +������� ���� .��� ������ ��� ���� �����
������ ��������������0������%�� ������� �������.�������������-
LQ�R����6������������ �+����Q������������������R�� ���.���!�����
������������������!��� �!������.���������������� �� ���������
����.��� ������������������ �"� �4%���������	�'-��E��$�%����
�
�>� ����4���+���� $	���� 
���'������������ ���������
���� ��

�������-���E�,�'.��E�-�����(�E����� ������)�(L4%���������	�'
.�������������.������!��� ��� �������� ����.��6�.������ �+���
���.��� ������ ������������+���������.� �������")���

%����� ��-���������������� ���� !�������������������������
4%���������	�'�����������������������.� ��������������1� ���
�� ����������� .��������!� � ��� �� .�������� ��.� ����� 1���!
����.������.����.�������������������.� �4%���������	�'���
���� �����+�� ��� ��!��� ��� ����� ��� ���� .��� ��������� ��
&��+�'���$������������4%���������	�'������������� ��� ��+��
����!�������������.����.��������������� ����.�� �+������
.�������.�� � �E�� ,�'.� ��� ��#�� � �� � ��� ��� ���� ����� ����
����������� ����������������������� ���4%���������	�'�1�
� !���!����������.������������ �.��� ���������! ����.�1�����
�����-���� ����%�� ������� ���������.������L����������������
���� �������� �����������Q���������������R��������������� ��
 �������1���������������� ��������� �����������$����.�%������"
4%� ������ ��	�'-� �E�� $�%�� ��� �
��� � :�� ���� ����� ��!��-
����������� ��� � !������� ����� ����� � �� ��� ��� � �� ����
1������� ����� ���� ���� ����� ��� �� �� �� ���� 1�.�-� ����
3�������� �������������@��!�� �������+�� �����-���.���������
����������������=�����@��������� ������ ���������� ������+�
1����������������� �6����.�1��������� ������������'���&��+�'��
$���-��E��,�'.��������(����������!���.� �4%���������	�'���
��������!������������.�+�.�������1� ���������G����!���2�1���
%� +��������������)>�!���������&�����-��E�,�'.��#�-��#�	#�
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�����������-� ������!� ���� �� ������ 1������ ����� ���
����� ���!������ ���������� � ��� ���� ���� �� ��!��� ��+�
�.+� ��������������������.����������+���������������������.
.������������������� �����1������������B��1�������������1� �
�������������.���������1����+�.��������� �����.�1��������.���
��� ����������� ����������B��1������-�������!������! �������
��.� ��@��� � ��� ���� �� � ��� �+�.������ � ����1� �� .�.� ���
��� �.������������ ������ ���� ����������������

:��  �������-� 3�������� ��� ��� �.���.� ���������� � ��� �
�������.� ��� ���� � ���� �����.� ����� ���� � ��+����!����!� ���
B��1���������.���  ���.��!���+� ���-���.��������� ��������
���.�������������������� ����.������  ���.��!�� ��� ��������+�
����� �1������������-������.�������.�.����������� ���������
�������� �����.������������������ @���+����������������1� ��
�������3�������� ����������� �.���.���������.�+������������ 
��!���� ����������.������������ �������������������� ������
���� �����.�����1���� �����

3��� ����������� �� ���� �.� ���� � � .� � .�����!
3�������� ����� ������������ ��� ?���� �
-� ������ � 3��� � .� 
�����.H

0��������� ��!-�G ������1� �� ����.��16��������������
���� �1���!�������.��.6�������������� ��� �����.������
G ������1� ���� ��� �� �.���.���������������1������� 
�������������I���� ���� ��� �����3�������������������� �
�������������������� ������������������ ���������N����!
� .����������3�� ��� �-���������.� ��!�������1�������� ���
�����  �!� .� ��� �� ���������� ��� 2�1�������+�������� ��.
���������-� ��� ������� .������� ��� 1�� ��!��N���� ��� ��.
�������+�� ��� ���� ����� ��� ���  ���.����� ��.� ���.���� �
������� ��� �������������.�

3�������������-���+��!������.� �.������+�.�������
 ��� .���.�1�������!��������� �����������������������!�����
���� ���� ���� ��� ���� ���� +��� -� ���.�� ����� ���� ��1���
���+����������.�������������������� +�.�1��! �����!�����
�� ���������
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:3� :%� 38979,479�47C979C� ����� 3�������� ��
�����.����������������������.����@����� ������������� ����
B��1�������

(?��0���E
	E�)

3�������� �������.������������������$����.�%������C��� ���
��� �� �� � ���� 9���� �� C��� ���� ��� =�����@�-�  �/������!
���.����� � � ��� ���� ���� ����+�-� .���� ��� �� � � ��6�����+�
 �����-��!����������2�1����%� +������������������=�����@�-
��.� C����.� ��.� ������� ����1� �-� ���� +��� �� ��� ���
��.� ����!� 2%�� � ����.��!�� � 2%�� ��+�.� �� � .��������-
� !���!� ����� ���� ��� �� ���@�.� ��16���� ����� � 6� ��.������
1������� ���� ?���� �
-� ����-� � .� � ��� 2%�� ���� ���� �����
�� ���������#��$�%����&�''�(�)(�)(*)-���.��������!�9��+����
0���.��������������������� �����������������3�������� ��
��+�.��������.����������������������������� ������1� ����
2%�-�* ��.��?��8�����-�9.�� .�?��8��������.�B� ��5��B�����
(L����������� �")-� ��� �..�������� .����.������ �3���.��� ���
��� ��! ����.�3�������� �����������-���.������! ����.�2%���
������� ��� .������� ��� �� �-� ���.��!� ����� ���� 9��+����
0���.�����1�  �.���������!������2%�-�1����� �����.�������
�!��������������������� ��

3��� .��� ���� ��� �� ! ����.� ����� �� 6�.!����� ��
3�������� ��-�  �+� ���!�2%����� �!������ .� ���.�� .� ��!
2%�� ��� ������ 3�������� ��� �� �� ��������� ��� 2�1���
���+����������.���������������������������	
��
��������	����
�������� ��
��� ��� ����	�0(-� #'� ,�%�����.� �

� (9�C�=��
����)�������������� ������.����������������� �� �����.����
6�.!���������������.����.���.�������������.������������ ��

���

3���� ��� ��  �+����� ���� ! ���� ��� ����� �� 6�.!����� ��
������ ��������������-�������+-���'�,�'.�'��-�#E'�(������ �
����)���%���� ��6�.!��������� ��� ������L���� ��������������
�����@����������!�������������������1������������������������
���������������������������� ���������-���.����������������� ��
����� 1�� � ���� 1� .��� ��� � ���� ��� � ����"� �������%� ������ ��
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��� �����+������� ��.������� ��� ������������������1���������
��.���.� ������ �����:�����
�����&��(����-�'#��$�%�����-����	
���(��
#)-�����%�� ������� ��.��� ����.������������ ����L���
��� �"� ����.� ���� 1�� ���� � ���.� �������� ������� ���� ��.� ��
��� ���� �L���! ���������������� ����������� .��� ���� ���
����.� ��.������� ����T���������� �T���������.����������� ����3�
����� ���������� ���������+��!��������� �������!�����.���@�
���� 0��� �� � ��� �� � ���� ���� ��"� � 
�>� ������� ���������� ��
)	�����-� ��� $�%�� �-� ��	�
� (���E)-� �����	���� ��� ��+��
'��	�����(�4���������&���
���-��
��$�%������(���E)�(�����!
����������� ����L������� �������������.���1������������.���.� ��
��� ���")�� � 3��� ,�� ��� �� ����� ���� ������ ��� ���.� ����� ���
�� ���� L��� ���� ��� �� ��� ���������� 6� ��.������"� �����.��
��.� ������ ���������.�
���/���
���$��,���������)�����-��'�
,���E
-��E��(#����� �����E)�

����������� ��.������� �+�.������� ���� ����� �� !�����
������� ��L������� ��������������� 6� ��.������"����������
�������������� ������������! ����.�.�������� ������� ���������
������ �!��������!�+� ���!����������!������ �������������������5�
���.����������������� ������� ������������� � ������1��������
1�.���������������� �+�.����� ������  ������������.���.� ��
6� ��.������� � � �������+�� ��.� ��� 6� ��.������� �����
���� �� ����!� � � � ��� +��!� ������ ����� � ����� ��'��� ������ ��
&��	��(-�##��$�%���E-����(���E)�(���.��!������%����������'
������������1��1 ��!����������� �������� ���.� ������ ���+��
����!�� ������ ���� .������� ���� ���������� ��.� .��������� ��
� ��� ������� ������ �+�.�.�1��.���� ��������.������������1��
����������������������)>�#��$�%����&��
�(�)(#)�(� �+�.��!��� 
�������+����.� ���6� ��.���������������.� ���������� ��������
� .� �� ��� �+��!� ���� ����������� �! �������� .������� ���
� ��� +�������������������� �����������1��������� � �/�� ������
��� ������ ���� ���  �+���� ��� ��� �! ������� ��.� � #�� $�%���
&� �
�(�)('))�� � %����� ��-� ��� ����� ����� ����������� ��
� !�����������������������+�����!�� �����-������+� ������ ��
��+�� ���!��N�.��������.� ������ ��� �!��� ���.��� ���������
�����������������������&�����)�������&�
���)��������&���	�(
�������������-�#�E�$�%���-����(���')�(���.��!������������ � ���� 
�������������������������������������������������.��!�������@���
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� ��������� �������������� ���"�����������!��!���������������� �
��������� � #�� $�%���� &� ''�(�)(�)(*)(+)�� � 3���� ���� �� ����
3�������� ����� ������� �������� ��� ��  �/����� �� � 6�.�����
� ������������ ���.��

5�� � �� ���� ���.�.�� � 3��� �������� .���� ���� ����� � 
���� ������������������ �� �����.����.��������������������.� 
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���� ����������� ��� ��������������.������������������������
���� �� �+���������������������-�������.���������� ���!�������
����������������������� �� �/�� ��������5������������&��+�'��
$���-� ������!�� ����� ���!� �� ���� ���� � �+������ ��� ���
3�����������������0����������-� ��� �������� �����!����� � :�
&��+�'���$���-� ����  ���+������������� �+�.��� �����LQ�R�����
����� ��������� ��%������������������@��� ��.��� ��������
��.� � ����� �������-� ���� �� ��� �!! ��+�.� 1�� ����� �
.��� �������������1 ��!�������������������� �� �����,�.� ��
C��� ���� ��� ��"� � #�� $�%���� &� �
�(�)(�)�� � 3���� ��� �
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�����%���������������-�����������1� ���������������!���������
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����������� �������� !��� ����� �������� ��.����������+�
� ��� � 6� ��.��������+� �3�������� ���������������1������
���! ���� �����.�.� ����� ��� ������� ��� ���� ��� #�� $�%���
&�''�(�)(�)(*)������.���������� ������������� �����3����������
������� ����� ��� ����������� 1�� ��������.� L��� ���� ��� �� ��
����������6� ��.�������"��#��$�%����&�''�(�)(�)(*)(+)���4��� 
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���� ��.� ��� �.� ���� ���� ������ ��� ���� 4%� ������ ��	�'
.��� ���-� ������!� ��� ��� ��� L���������� �� �"� ��� 9��+����
0���.����� 6� ��� �.����-� ��.� ����� 1�� �����.� L��� ���
������������� Q�R�� ���  ������ ���� ��� ���� ���� ��� ���� ���.�"
������ ��� &����-� 
��� $�%�� �E�-� 		-� ���� %����� ��#E-� ���'
(����)�� �L0������!��������������	!���!�+��������������.� ��
������� �� ����  �/�����.�  ������ ��� � �������+�� ��� � .��� ���
����������� ��� ��+�@�� ���� ��	�'� ��������"� � 
��+�� ��� ���	�
�����������������
��+�-�
���$�%�����-�����(����)�� �7�����
��.� �4%� ������ ��	�'����� 1�� �� ������.� ��� ���� �������� ��
/�������� � �+�.��� L�� .������.�  ���.���� ������� �� � ���
���� ��������!��������%������������.� ������ ����.� �!��-"���
�����  ���.�� ��� L��!����������� �� �� ������.� ����� �� �� �� ���
���1��������������������������� ���.� �4%���������	�'-���.���
���! ���� .�.� ���� �����.� ��� L����� �N�� ��.� ��� 6� ��.������
��.� �4%����������	�'��+� ��������������������������������.
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����G����!��� 2�1���� %� +���� ����������� ��� ���� � ��������
��������������@��!�.���� ��� ����.���6�����+�� �������!���������
���� �����������������������.������������.�1�������N�.���
��L�� ��!���� �� .�4%���������	�'������"���E��,�'.��������
�����!���� ������%�� ������� ��� ���.������.�������� ���� ��-
�������� ������.�����������������������&��+�'���$������.�����!�.
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7KLV VHFWLRQ VWDWHV� LQ SHUWLQHQW SDUW� DV IROORZV�

��� 3UHVHUYDWLRQ RI ORFDO ]RQLQJ DXWKRULW\
� � � �
�%� /LPLWDWLRQV
�L� 7KH UHJXODWLRQ RI WKH SODFHPHQW� FRQVWUXFWLRQ� DQG

PRGLILFDWLRQ RI SHUVRQDO ZLUHOHVV VHUYLFH IDFLOLWLHV E\ DQ\
6WDWH RU ORFDO JRYHUQPHQW RU LQVWUXPHQWDOLW\ WKHUHRI±
�,� VKDOO QRW XQUHDVRQDEO\ GLVFULPLQDWH DPRQJSURYLGHUV RI

IXQFWLRQDOO\ HTXLYDOHQW VHUYLFHV� DQG
�,,� VKDOO QRW SURKLELW RU KDYH WKH HIIHFW RI SURKLELWLQJ WKH

SURYLVLRQ RI SHUVRQDO ZLUHOHVV VHUYLFHV�
�LL� $6WDWH RU ORFDO JRYHUQPHQW RU LQVWUXPHQWDOLW\ WKHUHRI VKDOO

DFW RQ DQ\ UHTXHVW IRU DXWKRUL]DWLRQ WR SODFH� FRQVWUXFW� RU
PRGLI\ SHUVRQDO ZLUHOHVV VHUYLFH IDFLOLWLHV ZLWKLQ D
UHDVRQDEOH SHULRG RI WLPH DIWHU WKH UHTXHVW LV GXO\ ILOHG ZLWK
VXFK JRYHUQPHQW RU LQVWUXPHQWDOLW\� WDNLQJ LQWR DFFRXQW WKH
QDWXUH DQG VFRSH RI VXFK UHTXHVW�

�LLL� $Q\ GHFLVLRQ E\ D 6WDWH RU ORFDO JRYHUQPHQW RU
LQVWUXPHQWDOLW\ WKHUHRI WR GHQ\ D UHTXHVW WR SODFH� FRQVWUXFW�
RU PRGLI\ SHUVRQDO ZLUHOHVV VHUYLFH IDFLOLWLHV VKDOO EH LQ
ZULWLQJ DQG VXSSRUWHG E\ VXEVWDQWLDO HYLGHQFH FRQWDLQHG LQ
D ZULWWHQ UHFRUG�

�LY� 1R6WDWH RU ORFDO JRYHUQPHQW RU LQVWUXPHQWDOLW\ WKHUHRIPD\
UHJXODWH WKH SODFHPHQW� FRQVWUXFWLRQ� DQG PRGLILFDWLRQ RI

�������������������� ��+������.�����3������������������0��
��������1������ ���!�����! �������������������������+��������
�����.� ���������
���������	�����3������� ��������.�.����������
���� !������������������������������������������������ ��������

��� ��� ����� �G� ��+� -� �������� �� ���� � ���.� ����%�� ���
��� ����.�����������������������.������L��+� ��!����������
.���� ���� 1� � �� ����� �������� �!������ ������ ������ �� �� 
��6�����+��� �.���� ��� �� ������"��
����������

:�����������-�3�������� ���������@��!����� .� ����.� �������
����������� �� (��� ���� � ��������� ��������)� ��� ������ ���
������� ������� �N��������� ������!������������ ������������ �
3�������� �������������@��!���������������� ������� �����>���
��� �������!� ����� 1�� ������!� ��� ! ���� ���� �����������-� ���
����������� �� � �� ���������!� ��� +������� #�� $�%���
&� ''�(�)(�)(*)�
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SHUVRQDO ZLUHOHVV VHUYLFH IDFLOLWLHV RQ WKH EDVLV RI WKH
HQYLURQPHQWDO HIIHFWV RI UDGLR IUHTXHQF\ HPLVVLRQV WR WKH
H[WHQW WKDW VXFK IDFLOLWLHV FRPSO\ ZLWK WKH &RPPLVVLRQ
V
UHJXODWLRQV FRQFHUQLQJ VXFK HPLVVLRQV�

�Y� $Q\ SHUVRQ DGYHUVHO\ DIIHFWHG E\ DQ\ ILQDO DFWLRQ RU IDLOXUH
WR DFW E\ D 6WDWH RU ORFDO JRYHUQPHQW RU DQ\ LQVWUXPHQWDOLW\
WKHUHRI WKDW LV LQFRQVLVWHQW ZLWK WKLV VXESDUDJUDSK PD\�
ZLWKLQ �� GD\V DIWHU VXFK DFWLRQ RU IDLOXUH WR DFW� FRPPHQFH
DQ DFWLRQ LQ DQ\ FRXUW RI FRPSHWHQW MXULVGLFWLRQ� 7KH FRXUW
VKDOO KHDU DQG GHFLGH VXFK DFWLRQ RQ DQ H[SHGLWHG EDVLV�
$Q\ SHUVRQ DGYHUVHO\ DIIHFWHG E\ DQ DFW RU IDLOXUH WR DFW E\
D 6WDWH RU ORFDO JRYHUQPHQW RU DQ\ LQVWUXPHQWDOLW\ WKHUHRI
WKDW LV LQFRQVLVWHQW ZLWK FODXVH �LY� PD\ SHWLWLRQ WKH
&RPPLVVLRQ IRU UHOLHI�

����.������.������-��������� �����!������ ��������������.����.
����� ���! ����� ����� �� ��� ����� ��.�+�.����� ��� �� �������� ��
���!��� ��� ����������� ��� 1� �  ������ ��.� � 4%� ������ ��	�'�
3�� ��� �-� ��������!� &��+�'��� $���-� ��� ������.�� ����
3�������� ������������������������������������������4%������
��	�'�.��� ����

$���@�� ���� ������� �� ������� ��� ������ �����
������ �����-
��������''�(�)(�)(*)�.��������� �+�.���� ������ ���L.������."
� � ��� L��� �����"�  �!����� �� �������� �3��� ��������� �+�.��
���������������������1�����������.����L������� ��������������
6� ��.������-"�1���.��������� �+�.���� �����.�������� �����-
���.������!���������-�����������������!�1� .������� ���-�� 
�� ��������� ����!��������� �!���������1������.� ��������������
 ����+�������������.����������� �.������������������ �+�.���� 
�� ���.���� ��������.������� ����� ������.���� ����� �������
�+����1�����.� �4%���������	�'���5����� ��� ��������.������
������.������������� �������������������.����������������.�������
����� ������� ���� ��
������ ������ ���������� ��� ���� 4%� �����
��	�'�.��� ����

3�������������� �������� !�����������! ��������������.
��������������� ���#��$�%����&�''�(�)(�)(*)������������������
1��1 ��!����!�������������� �������!�+� �������1�� ���  ��!���
L������������������ ������ ���������1��������� �������!�+� �����


